INSTRUMENTS FINANCIERS

Les bons de souscription

Pour souscrire a un prix fixé a une date déterminée.

Un bon de souscription est un titre financier permettant de souscrire pendant une période donnée, dans une
proportion et a un prix fixé a l'avance, un autre titre financier (action, obligation...).

' Pourquoi souscrire des bons de souscriptions ?

Les bons de souscription donnent le droit d'acheter une quantité d'actions ou d’obli gations a un prix
déterminé (prix d'exercice) jusqu'a une date donnée . L'intérét pour le détenteur est de pouvoir bénéficier
d’'une hausse de la valeur du sous-jacent en limitant son apport et en bénéficiant, en plus, d'un effet de levier .
La perte maximale est connue d’avance alors que le gain est, en théorie, illimité.

Des bons sont parfois souscrits dans la seule perspective de les revendre a un meilleur prix.

L’essentiel

Les bons sont des titres librement négociables et cotés en bourse. lls peuvent étre exercés de leur date
d'émission a leur date d'échéance . Il existe différents types de bons :

. Action a bon de souscription

L’émission des bons est liée a une augmentation de capital en numéraire. En associant un bon avec les
actions nouvelles émises, la société rend ces derniéres plus attractives pour les souscripteurs. Cela lui permet
d'émettre ses titres a un prix plus élevé, grace a la "prime" que constitue le bon.

. Les bons de souscription d'action

Les bons de souscription d'action (BSA) donnent le droit d'acheter une ou plusieurs actions nouvelles a un
prix déterminé (le prix d'émission) jusqu'a une date d'échéance.

La parité d'échange (figurant dans le contrat d'émission) du bon en actions indique le nombre de bons qu'il est
nécessaire de détenir pour pouvoir souscrire a une action.

. Obligation a bon de souscription d’actions

La création de bons est liée a une émission d'obligations. Elle ouvre droit a I'achat d’une ou plusieurs actions
de la société émettrice a un prix fixé a 'avance.

L'émetteur peut se permettre de proposer ses obligations a un taux inférieur a celui du marché.

Quels sont les avantages et les risques ?

Avantage Risque

Le bon permet dacquérir des titres a des conditions | La valeur du bon de souscription évolue en
préférentielles. fonction de celle du sous-jacent.
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