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INSTRUMENTS FINANCIERS 
Les Instruments cotés en dehors  

d’un marché règlementé 
 

 
En France, il s’agit des instruments financiers cotés sur d’autres marchés que le Marché réglementé NYSE 
Euronext Paris. 
 

 L’essentiel 
 
Les valeurs mobilières (actions, obligations, produits dérivés,…), une fois émises, sont négociées sur le deux 
grands types de marchés :  

• Les marchés réglementés  : en France, il s'agit de la liste principale de NYSE Euronext Paris . Les émetteurs 
cotés sur les marchés réglementés sont soumis à des règles et à une surveillance stricte, notamment en termes 
d'informations aux investisseurs. 

• Les marchés “non réglementés” , mais régulés, parmi lesquels on trouve les autres listes de NYSE Euronext, et 
les “systèmes multilatéraux de négociation”, ou SMN. Contrairement au marché réglementé, sur un marché non 
règlementé les exigences d’information de la part des sociétés  qui y sont cotées sont succinctes . Elles ne 
sont pas tenues : 

- De passer par une procédure d’admission 
- De mettre à disposition un pourcentage minimal de leur capital sur le marché 
- De diffuser des informations (publication des comptes, du chiffre d’affaire trimestriel et semestriel…) 

 
Les principaux marchés non règlementés sont : 
 

Le marché Libre Ce marché accueille les entreprises très jeunes ou très petites  qui ne peuvent pas 
accéder à l’un des compartiments règlementés. 

Le marché 
Alternext 

Créé par Euronext Paris le 17 mai 2005 Alternext est la principale plate-forme 
européenne sur laquelle se tient un marché non règlementé. Elle est destinée à des 
petites et moyennes entreprises de la zone euro . Cette plate-forme permet aux PME 
de lever des capitaux à moindre coût. Ce marché est soumis à des règles précises de 
surveillance, ce qui en fait un marché « organisé » . 

Les autres 
systèmes 
multilatéraux de 
négociation (SMN) 

Ils permettent parfois d’échanger des valeurs mobilières à meilleurs prix, mais ils peuvent 
présenter des risques accrus pour l’investisseur. 5 SMN sont agréés en France :  

- Alternext Paris, 
- Le marché libre, 
- MTS, 
- Nyse Bond Match, 
- Galaxy. 

 

 A savoir : 
 
Les marchés non règlementés nécessitent une vigilan ce particulière puisqu'il existe plusieurs types de 
risques à considérer : 

• Absence de garantie de la chambre de compensation  sur le règlement/livraison des titres, 
• Volatilité plus forte et liquidité moindre  puisque les transactions portent sur un faible nombre de titres, 
• Informations financières souvent incomplètes, moins fréquentes et moins accessibles. 


